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Relatério da Diretoria

Senhores acionistas, submetemos a apreciagdo de V.Sas.,
as demonstrag@es financeiras, referente ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2007.

As vendas no exercicio de 2007, atingiram 272,6 mil
toneladas, 23%acimadoacumuladoem2006.Asexportacdes
responsaveis por 62,8% desse total, apresentaram robusto
crescimento de 30,5% em relacéo ao ano de 2006 refletindo
0 aquecimento da demanda global, o que minimizou o efeito
da desvalorizagao cambial na receita de 2007. As vendas no
mercado interno também apresentaram bom desempenho
e cresceram 12,2% em relacdo a 2006, atingindo 101,4
mil toneladas. As exportacdes sdo destinadas em sua
maior parte aos seguintes paises: India, Tailandia,
Indonésia, Colombia, México, Emirados Arabes, Malasia,
China, Sri-Lanka, Bolivia, Ird, Equador, Nigéria, Filipinas,
Mocambique, Turquia, Vietnd e Siria. O faturamento bruto
no exercicio foi de R$ 234,7 milhdes.

A producéo no exercicio de 2007, em toneladas foi de 254,2
toneladas.

Os investimentos somaram R$ 10,4 milhdes em 2007, com

objetivo de alcangar segundo programa especifico, ndo s6
os melhores indices de produtividade na mineragéo e no be-
neficiamento, mas também nas areas de salde ocupacional,
higiene e seguranca dos colaboradores.

Na area de Recursos Humanos, deu-se continuidade ao
programa de beneficios aos colaboradores da sociedade,
concedendoacestabasica, assisténciamédica, odontoldgica,
incentivos permanentes a prevencao de acidentes e saude
ocupacional. Ocorrem, ainda com grande intensidade,
atividades de treinamento e desenvolvimento de pessoal.

O Resultado do exercicio constante das Demonstracées
Financeiras decorreu dos esforgos continuos de reducao de
custos, através de aperfeicoamento dos métodos de gestédo
interna da Sociedade.

Agradecemos a dedicagéo e esforcos de nossos colabora-
dores, clientes e fornecedores, com 0s quais sempre pude-
mos contar em todos 0s momentos.

Minagu, 23 de abril de 2008.
A DIRETORIA

Balancos Patromoniais Levantados em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 (Em milhares de reais)

Nota PASSIVOE Nota
ATIVO explicativa 2007 2006 PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 2007 2006
Circulante Circulante
Caixa e bancos 290 3.014 Fornecedores 5.246 6.442
Aplicacdes financeiras 28.408  9.421  Recebimento antecipado
Contas a receber 4 28.096 31.107  declientes , 10 28
Estoques 5 22254 30.855 Financiamentos e adianta- _
|mpostos a recuperar 6 753 786 me’n_to de contrato de C.émb|0 9 8.588 6.949
|mposto de renda e Contribuigéo Sa|aI.’IOS e encargOS soclals 741 796
social diferidos 13 548 339  Provisdo para pe_zsc_)al 2897 2628
; i vei Impostos e contribuigbes
'%Vaeri“vnéﬁr&té’s disponivels 1.389  1.378 %‘F;.eco'her . ’ . 10 6522 4165
Demais contas a receber 1.964  2.561 D")‘r’gjper?odgspg él;rros s/ capital 5041 6220
Total do ativo circulante 83.702 _79.461 Provisio para beneficios
N&o circulante futuros a empregados 11 1.012 997
Realizavel a longo prazo: Demais contas a pagar 3.780 2.019
Depédsitos judiciais e Total do passivo circulante 34.737 _30.244
incentivos fiscais 1.282 583 Nao circulante
Impostos a recuperar 6 444 570 Exigivel alongo prazo:
Imposto de renda e contribuicdo Provis&o para beneficios
social diferidos 13 6.271  5.416 futuros a empregados 11 8191 8485
Demais contas a receber 809 52 Elgggf;in;i?égispa das 9 gg‘l‘ 2.701
Total realizavel a longo prazo 8.806 6.621 Provisdo para contingéncias 15 2590 503
Permanente Descomissionamento da mina 138 -
Investimentos 7 2.001 1.871  Total passivo néo circulante 11.934 _11.689
Imobilizado 8 21.961 20.362 Patrimdnio Liquido
Intangivel 294 439  Capital social 12 65.100 65.100
Diferido 51 912 Reserva de capital 33 33
Total permanente 24.307 _23.584 Reservadelucros 5.011 _ 2.600
Total do ativo ndo circulante 33.113 30.205 Jotal do patrimonio Liquido 70.144  67.733
TOTAL DO PASSIVO E
TOTAL DO ATIVO 116.815 109.666 PATRIMONIO LIQUIDO 116.815 109.666
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstracdes das Mutacdes do Patriménio Liquido para os Exercicios Findos
em 31 de Dezembro de 2007 e de 2006 (Em milhares de reais, exceto os valores por ag&o)
Reserva
de capital
Subvencéo Reservas de lucros Lucros
Capital parainves- Retencdo acumu-
social timentos _Estatutéria _Legal delucros lados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2005 65.100 33 - - 11.409 - 76.542
Lucro liquido do exercicio - - - - - 21811 21811
Destinagéo do lucro liquido:
Apropriagdo para reservas - - 1.091 1.091 160 (2.342) -
Juros sobre o capital préprio -
R$ 0,14 por acéo - - - - - (4.833) (4.833)
Dividendos - R$ 0,74 por agdo - - - - (11.151) (14.636) (25.787)
Saldos em 31 de dezembro de 2006 65.100 33 1.091 1.091 418 - 67.733
Lucro liquido do exercicio - - - - - 24.095 24.095
Destinacgéo do lucro liquido:
Apropriagdo para reservas - - 1.205 1.205 1 (2.411) -
Juros sobre o capital préprio -
R$ 0,12 por agdo - - - - - (4.182) (4.182)
Dividendos - R$ 0,57 por agdo - - - - - (17.502) (17.502)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 65.100 33 2.296 _2.296 419 - _70.144

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstraces Financeiras para os Exercicios Findos
em 31 de Dezembro de 2007 e de 2006 (Em milhares de reais, exceto os valores por acéo)

1. Contexto Operacional

A Companhia tem como objeto social a pesquisa e lavra de
jazidas e minas, podendo, ainda, explorar outros produtos
minerais, o comércio em geral e especialmente a compra
e venda de produtos agricolas, pastoris, minerais e metais
ferrosos e nao ferrosos; a producao de energia hidroelétrica,
promovendo o0 seu aproveitamento, assim como o de quedas
d"agua a que tenha ou venha ter direito, usando e vendendo
energia que produzir; o gerenciamento e disposicdo de
residuos de fibrocimento, podendo, igualmente, participar
em outras sociedades.

A Companbhia esta capacitada com tecnologias que permitem
a polivaléncia na extracao e beneficiamento do minério de
amianto, o qual é comercializado para os mercados interno
e externo. As reservas de minério de amianto sao suficientes
para uma producdo, nos niveis atuais, de pelo menos
quarenta e dois anos.

2. Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e estdo
sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e disposicdes complementares da
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

3. Principais Praticas Contabeis

a) Apuracédo do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de
competéncia. As receitas de vendas e os correspondentes
custos sdo registrados quando da transferéncia de

propriedade dos produtos.

b) Ativos circulante e ndo circulante

* As aplicagbes financeiras constituem-se principalmente
em fundos de investimentos de renda fixa e Certificado
de Depdsito Bancario - CDB, em moeda brasileira,
com mercado de liquidez imediata, os quais incluem os
rendimentos auferidos até as datas dos balancgos.

* A provisdo para perdas no recebimento de créditos foi
constituida com base em andlise de cada “contas a receber”
e em montante considerado suficiente pela Administragéo
para a cobertura de eventuais prejuizos na realizagdo dos
valores a receber.

» Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das
compras ou producdo, inferior ao custo de reposi¢do ou
aos valores de realizacéo.

» Os demais ativos s@o apresentados pelo valor de custo ou
de realizacéao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos
e as variagcbes monetarias auferidos.

* Os investimentos em companhias controladas sé&o
avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

» Adepreciacéo e exaustao do ativo imobilizado séo calculadas
pelo método linear, levando em consideragdo a vida Util-
econdmica dos bens, conforme nota explicativa n° 8.

» As marcas e patente, softwares e direito de usos de linhas

telefénicas, sao registradas como intangiveis.

Demonstracdes do Resultado para os Exercicios
Findos em 31 de Dezembro de 2007 e de 2006
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agéo)

Nota

Receita bruta explicativa 2007 2006

das vendas 234.739 208.410
Deducdes da receita bruta (35.271) (32.172)
Receita liquida das vendas 199.468 176.238
Custo dos produtos

vendidos (102.895) _ (87.732)
Lucro bruto 96.573 88.506
Receitas (despesas)

operacionais
Com vendas (28.716) (23.481)
Gerais e administrativas (18.061) (18.657)
Honorarios da administracao (1.131) (727)
Despesas financeiras 17 (43.189) (34.937)
Receitas financeiras 17 27.236 19.168
Juros sobre o capital préprio 17 (4.182) (4.833)
Qutras (despesas) receitas

operacionais liquidas (384) 2.216
Resultado da equivaléncia

patrimonial 7 130 166

(68.297) (61.085)

Lucro operacional 28.276 27.421
Receitas (despesas) ndo

operacionais, liquidas
Resultado na venda de bens

do ativo permanente 2.974 (368)
Lucro antes do imposto

de renda e contribuicdo social 31.250 27.053
Imposto de renda e

contribuicdo social
Corrente 13 (12.401) (11.101)
Diferido 13 1.064 1.026
Lucro antes da reverséo

dos juros sobre o capital

proprio 19.913 16.978
Reversédo dos juros sobre

capital préprio 4.182 4.833
Lucro liquido do exercicio 24.095 21.811
Lucro liquido por acéo 0,69 0,63

Numero de agdes 34.847.445 34.847.445
As notas explicativas sdo parte integrante das
demonstracdes financeiras.
Demonstragdes das Origens e Aplicacoes
de Recursos - Exercicios Findos em 31 de
Dezembro de 2007 e 2006 (Em milhares de reais)

Nota
Origens de recursos explicativa 2007 2006
Das operagdes sociais:
Lucro liquido do exercicio 24.095 21.811
Despesas (receitas) que nao
afetam o capital circulante:
Resultado da equivaléncia
patrimonial 7 (130) (166)
Depreciacao e exaustao 8.516 9.344
Amortizacao do diferido 40 68
Resultado na baixa de ativos
permanentes (2.975) (98)
Constituicdo (realizagéo) do
ativo fiscal diferido 855 1.159
Provisdo para beneficios
futuros a empregados 794 739
Reversao da provisao para
perdas com Eletrobras - (2.299)
Perda com acdes Eletrobras -
ajuste a valor de mercado - 466
Juros sobre financiamentos 4 106
Apropriagdo descomissionamento
mina 138 -
Provisdo para contingéncias 2.017 -
Provisdo para perdas
liquidag&o duvidosa 1.301 -
34.655 _32.130
De terceiros:
Reducéo do realizavel a
longo prazo:
Créditos com terceiros - 1.393
Impostos a recuperar 126 324
Aumento do exigivel a
longo prazo 582 -
Financiamentos - 95
Recebimento na venda de
ativos permamente - 115
Total das origens 35.363 _34.057
Aplicacdes de recursos
No realizavel a longo prazo:

Créditos com terceiros 256 29
Imobilizado 10.461 5.341
Diferido
No exigivel a longo prazo:

Financiamentos 2.202 2.422

Realizagao da provisao para

beneficios a empregados 11 1.012 997

Reducéo do exigivel a longo

prazo - 996
Dividendos pagos e/ou propostos 17.502 25.787
Juros sobre o capital préprio pagos

el/ou propostos 4.182 4.833
Total das aplicacdes 35.615 _40.405
Aumento (reduc¢éo) no capital

circulante liquido (252) _(6.348)
Variacdo no capital circulante
Ativo circulante:

No fim do exercicio 83.702  79.461

No inicio do exercicio 79.461 82.472

4.241 _ (3.011)
Passivo circulante:
No fim do exercicio 34.737 30.244
No inicio do exercicio 30.244 26.907
4.493 3.337
Aumento (reduc¢éo) no capital
circulante liquido (252) _(6.348)

As notas explicativas sdo parte integrante das
demonstracdes financeiras.
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2007 e de 2006 (Em milhares de reais, exceto os valores por acéo)

c) Passivos circulante e ndo circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos
incorridos. A provisao para beneficios futuros a empregados
€ contabilizada com base em estimativa atuarial, conforme
descrito na nota explicativa n° 11.

d) Transagdes em moeda estrangeira

Sao contabilizadas pela taxa de conversdo do dia da
transacao. Ativos ou passivos denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos utilizando a taxa de cdmbio nas
datas dos balangos patrimoniais. As variagfes cambiais séo
reconhecidas nas demonstracdes do resultado a medida
que ocorrem.

e) Imposto de renda e contribui¢cdo social

Séo registrados com base no lucro tributavel e aliquotas
vigentes, sendo para o imposto de renda 15%, mais adicional
de 10% aplicavel sobre o lucro excedente ao limite estabelecido
pela legislacéo, e para a contribuigdo social 9%.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos foram
calculados com base nas aliquotas vigentes desses impostos
e registrados nos ativos circulantes e ndo circulantes,
considerando a expectativa média de realizacdo das
diferengas temporarias base desses impostos.

f) Lucro por agéo

E calculado com base no nimero de ag¢des em circulagao
nas datas dos balancos.

4, Contas a Receber

2007 2006
Clientes no pais 13.531 10.773
Clientes no exterior 39.618 40.874
Adiantamentos de cambiais entregues (24.015) (20.459)
29.134 31.188
(-) Provisé&o para perdas no
recebimento de créditos (1.038) (81)
28.096 _31.107
5. Estoques
2007 2006
Produtos acabados 12.063 20.132
Produtos semi-acabados 1.031 1.328
Materiais auxiliares 9.160 9.395
22.254 30.855
6. Impostos a Recuperar
2007 2006
Circulante:
INSS 62 71
CSLL - 14
IRRF 147 67
ICMS 474 634
PIS/COFINS 70 -
753 786
Nao circulante:
ICMS 444 570

7. Investimentos
a) Informacédo sobre a investida: Engedis Distribuicéo e
Servicos Ltda.

Engedis
Cotas 741.600
NuUmero de cotas possuidas 741.179
Participacéo - % 99,94
Capital social 742
Patrimdnio liquido ajustado 2.001
Lucro liquido do exercicio findo em
31 de dezembro de 2007 130

b) Movimentagdo dos investimentos da controladora

Engedis
Em 1° de janeiro de 2006 1.705
Equivaléncia patrimonial 166
Em 31 de dezembro de 2006 1.871
Equivaléncia patrimonial 130
Em 31 de dezembro de 2007 2.001

Para apuragéo da equivaléncia patrimonial, foram excluidos
os lucros nao realizados nas opera¢des com controladas.

8. Imobilizado

2007 2006
Depre-
Taxa ciacao,
anual Custo Amorti- Valor Valor
de depre- corri- zagcdoe resi- resi-
ciacdo - % _ gido exaustdo _ dual _dual
Terrenos - 560 - 560 874
Edificios e
benfeitorias 4 11.740 (10.458) 1.282 1.205
Maquinas e
equipamentos 10 a 15 37.317  (34.649) 2.668 3.324
Magquinismo de
extragao 30 15.035 (12.696) 2.339 3;074
Instalacoes 10 93.653 (88.761) 4.892 5.326
Veiculos 20 3.400 (2.195) 1.205 1.004
Veiculos
fora-de-estrada 25 8.981 (7.897) 1.084 2.850
Moveis e utensilios 10 4.769 (3.454) 1.315 1.196
Equipamentos
de informatica 20 2.301 (1.982) 319 335
Imobilizagbes em
andamento - 6.297 - _6.297 1.174
184.053 _(162.092)21.961 20.362

9. Financiamentos e Adiantamento para Contratos de
Cambio —ACC

a) Adiantamentos para contratos de cambio — ACC

Sao recursos destinados a alavancar o capital de giro da
Companhia, foram captados em dolares americanos, junto a
entidades financeiras, a uma taxa cambial média de R$ 1,936
e LIBOR média de 6,255% ao ano.

b) Financiamentos

Os recursos obtidos pela Companhia com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, captados
em junho de 2003, novembro de 2004, maio, junho e agosto
de 2005 e abril de 2006, foram destinados para renovagéo
da frota de caminhdes e maquinas de escavagédo, 0s quais
estdo garantindo a divida, com taxas médias ponderadas
anuais de 10% mais Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP.

2007 2006
Circulante
Adiantamentos para contratos
de cambio —ACC 6.374 4,352
Financiamentos 2.214 2.597
8.588 6.949
Nao circulante
Financiamentos 504 2.701
Total 9.092 9.650

Os valores classificados como nao circulante, no montante
de R$ 504, tém vencimentos para 2009.

10. Impostos e Contribui¢des a Recolher

Circulante: 2007 2006
IRPJ 1.242 503
CSLL 727 -
ICMS 2.684 1.989
PIS/COFINS 912 879
COMP. FINANC. e outros 957 794

6.522 4.165

11. Proviséo para Beneficios Futuros a Empregados
Em atendimento aos critérios definidos pela Deliberagéo
CVM n° 371, a Companhia, com base em laudo atuarial,
contabilizou uma provisdo para fazer face a beneficios
futuros de salde aos empregados. Em 31 de dezembro
de 2007, a referida provisado foi complementada com base
em reavaliacdo atuarial procedida por consultor atuarial
independente.

O saldo remanescente da proviséo foi:

Em 31 de dezembro de 2007, Circulante, R$ 1.012, N&o
Circulante R$ 8.191, e R$ 9.482 em 2006.

12. Patrimdnio Liquido

a) Capital social

O capital social da SAMA S.A. - Mineracdes Associadas,

13. Imposto de Renda e Contribui¢éo Social

a) Reconciliagdo de despesas do imposto de renda e
nominais

esté totalmente integralizado, no valor de R$ 65.100.000,00,
representado por 34.847.445 acdes ordinarias nominativas
e sem valor nominal.
Composicdo acionaria:
2007

Acio- Acio-
nistas Acbes nistas Acdes

02 34.847.445 02 34.847.445

2006

Pessoas juridicas
b) Dividendos

A Companbhia distribuira como dividendo minimo obrigatério
em cada exercicio social 25% do lucro do exercicio, ajustado
nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

Os dividendos pagos ou propostos durante o exercicio
foram:

Inicio de  Valor Valor por

Evento pagamento total acdo — R$

AGE de 18/06/07 11/07/07 6.177 0,177

AGE de 10/10/07 10/10/07 6.273 0,180

AGE de 10/04/08 14/04/08 _ 5.052 0,145
17.502

¢) Juros sobre o capital préprio

A direcdo da Companhia podera deliberar distribuicdo de
resultado na forma de pagamento de juros sobre o capital
préprio, nos termos da legislagéo vigente.

Os juros sobre o capital proprio pagos durante o exercicio
foram:

Inicio de  Valor Valor por

Evento pagamento total acdo — R$

AGE de 30/03/07 09/05/07 1.046 0.030

AGE de 18/06/07 11/07/07 1.046 0,030

AGE de 10/10/07 10/10/07 1.045 0,030

AGE de 10/12/07 09/01/08 __1.045 0,030
4.182

da contribuicdo social sobre o lucro com seus valores

A conciliacdo das Taxas efetiva e nominal do imposto de renda e da contribuicdo social para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2007 e de 2006 é como segue:

2007 2006
I. Renda Contr. Soc. I. Renda Contr. Soc.
Resultado antes do Imposto de Renda
e da Contribui¢cdo Social 31.250 31.250 27.053 27.053
(-) Contribuicdo Social (3.181) - (2.893) -
Base de calculo 28.069 - 24.160 -
+ AdicBes/ Exclusdes Liquidas 9.801 4.093 9.624 4.313
Base de calculo 37.870 35.343 33.784 31.366
Aliquota 15% 5.681 9% 3.181 15% 5.068 9% 2.823
+ Adicional 10% Imposto de Renda 3.763 - 3.358 -
Total IRPJ 9.444 - 8.426 -
Deducgdes:
PAT (43) - (48) -
Incentivo a cultura (180) - (100) -
Total 9.221 3.181 8.278 2.823
Total Imposto de Renda + Contribuicdo Social 12.401 11.101
b) Composicéo dos beneficios com o imposto de renda e contribuic&o social diferidos para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 é como segue: 2007 2006
Contribuigao do beneficio fiscal sobre as diferencas temporarias 1.697 1.278
Realizacao do beneficio fiscal sobre as diferencas temporarias (633) (252)
Receita de imposto de renda e da contribui¢do social diferidos 1.064 1.026

c) Composicéo dos impostos diferidos

Os créditos fiscais diferidos, apresentados no ativo circulante e n&o circulante, referem-se ao imposto de renda e a
contribuicdo social, diferengas temporarias na apuragao do resultado tributavel, conforme segue:

No Ativo Circulante:
Provisdo para beneficios futuros a empregados
Outros

No Ativo néo Circulante:
Provisdo para beneficios futuros a empregados
Proviséo para contingéncias

Prejuizos fiscais e base de célculo negativa da contribui¢do social a compensar

Provisdo para perdas em recebimento de créditos
Outros

14. Participagdo nos Lucros e Resultados

A Companhia tem uma politica de conceder participagao
nos lucros e resultados a seus empregados, sendo o valor
destinado aos empregados calculado nos termos de acordo
sindical firmado com a Companhia. Em 31 de dezembro de
2007, a Companhia registrou uma provisédo de participacéo
nos lucros e resultados no montante de R$ 1.312 (R$ 1.669
em 2006), registrados contabilmente na rubrica “Despesas
gerais e administrativas”.

15. Contingéncias

As provisdes para contingéncias foram constituidas para os
processos, cuja probabilidade de perda foi avaliada como
provavel, com base na andlise individual dos respectivos
processos feita pelos consultores juridicos da Companbhia.
A Administracdo da Companhia acredita que a provisdo
para contingéncias constituida € suficiente para cobrir as
eventuais perdas com os processos judiciais, conforme
apresentado a seguir:

2007 2006
Processos civeis 391 -
Processos trabalhistas 2.129 503
2.520 503

A Companhia efetua depositos judiciais ndo vinculados
as provisdes para contingéncias, classificados em rubrica
especifica do realizavel a longo prazo, quando necessario.
Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia mantinha em
andamento uma ac¢do de improbidade administrativa no
Ministério Publico Federal em Goias e outra agdo popular
em Minacu - GO, em que se discutem questdes relacionadas
a Compensacédo Financeira pela Exploragdo de Recursos
Minerais - CFEM, bem como uma acdo popular em
PocBes - BA, sobre questbes locais de natureza ambiental,
cujas avaliagcBes de nossos consultores juridicos quanto a
probabilidade de perda foram consideradas apenas como
remotas.

Cumpre observar que estes processos ainda se desenvolvem
em fases iniciais e deverdo se alongar no tempo, nao sendo
praticavel determinar o valor de eventuais obrigacoes.

2007 2006
345 339
203 -
548 339

2.535 2.885

1.568 736
105 105

2.016 1.690

a7 -

6.271 5.416

16. Plano de Suplementacao de Aposentadoria

A Companhia mantém contratado um plano de previdéncia
complementar fechado com uma entidade de previdéncia
privada devidamente autorizada. A contribui¢cdo € destinada
atodos os colaboradores e administradores, foram efetuadas
as seguintes contribuicdes para esse plano 2007 — R$ 842
mil e 2006 R$ 893 mil.

17. Resultado Financeiro

a) Despesas e receitas financeiras: 2007 2006
Despesas financeiras:
Variacdo cambial 26.457 18.213
Juros sobre financiamentos 2.554 2.054
Descontos concedidos 12.944 13.614
CPMF 1.163 1.001
Outros 71 55
43.189 _34.937
Receitas financeiras:
Varia¢do cambial 24389 16.103
Rendimentos de aplica¢fes financeiras  2.394 2.652
Juros diversos recebidos 438 71
Descontos obtidos 15 342
27.236 _19.168
b) Juros sobre o capital préprio
2007 2006
Juros sobre o capital proprio pago 4.182 4.833

18. Seguros

Os seguros mantidos pela Companhia e suas controladas em
31 de dezembro de 2007 sé&o considerados suficientes pela
Administracdo contra eventuais riscos e estao relacionados
a seguir:

Valor da
Modalidade Bens cobertos cobertura
Riscos de engenharia, Edificios, instalagdes,
operacionais e equipamentos
responsabilidade e outros 200.213

civil geral
19. Instrumentos Financeiros
Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia e sua controlada
possuiam os seguintes instrumentos financeiros:
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MINERACORS ASSOCTADAS

Sama S.A. MineracGes Associadas

CNPJ/MF n¢ 15.104.599/0001-80

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2007 e de 2006 (Em milhares de reais, exceto os valores por acéo)

a) Valor justo de instrumentos financeiros

* As aplicagdes financeiras em fundos de investimentos de
renda fixa e CDBs receberam remuneragdo média de 97%
do Certificado de Depésito Interbancario - CDI.

* Os financiamentos existentes nessa data estdo sujeitos
a juros com taxas usuais de mercado, sendo os valores
contabilizados proximos dos valores de liquidagao.

 Parte significativa do saldo de contas a receber esta
representada por clientes no exterior menos adiantamento
de contrato de exportacdo. Como obrigacdes acessorias,
a Companhia registrou fretes e comissbes a pagar no
exterior, atualizados pelas respectivas taxas cambiais em
31 de dezembro de 2007, conforme segue:

Saldo atualizado Cotagado em 31

em moeda de dezembro
nacional — R$ de 2007
2007 2006 (USD1 = R$)
Clientes no mercado

externo 39.618 40.874 1,7705

Adiantamento contrato
exportagéo (24.015) (20.459) 1,7705
Comissdes no exterior (49) (1.191) 1,7705
Fretes internacionais (917) (462) 1,7713

b) Risco de crédito

e Por haver monitoramento e controles permanentes de
crédito e cobranca, historicamente as perdas efetivas com
clientes ndo apresentam valores significativos.

20. Alteragcdo da Legislagdo Societaria Brasileira, com
Vigéncia a Partir de Janeiro de 2008

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei
n®11.638, que altera, revoga e introduz novos dispositivos
a Lei da Sociedades por Agdes, notadamente em relacao
ao capitulo XV, sobre matéria contabil, que entra em
vigor a partir do exercicio que se inicia em 1° de janeiro
de 2008. Essa Lei teve, principalmente, o objetivo de
atualizar a lei societaria brasileira para possibilitar
0 processo de convergéncia das praticas contabeis
adotadas no Brasil com aquelas constantes das normas
internacionais de contabilidade e permitir que novas
normas e procedimentos contdbeis sejam expedidas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios em consonéancia
com o0s padrbes internacionais de contabilidade.
Algumas alteragdes devem ser aplicadas a partir do

inicio do préximo exercicio, enquanto outras dependem
de normatizagdo por parte dos Orgaos reguladores.
Em razdo dessas altera¢cBes terem sido recentemente
promulgadas e, algumas ainda dependerem de
normatizacdo dos oOrgdos reguladores para serem
aplicadas, a Administragdo da Companhia ainda esta em
processo de avaliagdo de todos os efeitos que referidas
alteracdes poderiam resultar em suas demonstragcdes
financeiras e nos resultados dos exercicios seguintes.

DIRETORIA
Diretores
Elio Antonio Martins

Rubens Rela Filho

Francisco Renato Lopes
Técnico de contabilidade

CRC-SP - “S” GO n2091247/0-9
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MINERACOES ASSOCIADAS, I

Sama S.A. Mineracoes Associadas

CNPJ/MF n 15.104.599/0001-80

RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores acionistas, submetemos & apreciaco de V.Sas., as demonstracoes financeiras, referente ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2007

As vendas no exercicio de 2007, atingiram 272,6 mil toneladas, 23% acima do acumulado em 2006.
As exportagoes responsaveis por 62,8% desse total, apresentaram robusto crescimento de 30,5% em
relagado ao ano de 2006 refletindo o aquecimento da demanda global, o que minimizou o efeito da
desvalorizacao cambial na receita de 2007. As vendas no mercado interno também apresentaram bom
desempenho e cresceram 12,2% em relag&o a 2006, atingindo 101,4 mil toneladas. As exportagdes sao
destinadas em sua maior parte aos seguintes paises: India, Tailandia, Indonésia, Colémbia, México,

Emirados Arabes, Malsia, China, Sri-Lanka, Bolivia, Ira, Equador, Nigéria, Filipinas, Mogambique,
Turquia, Vietna e Siria. O faturamento bruto no exercicio foi de R$ 234,7 milhdes

A produgao no exercicio de 2007, em toneladas foi de 254,2 toneladas.

Os investimentos somaram R$ 10,4 milhdes em 2007, com objetivo de alcangar segundo programa
especifico, ndo sé os melhores indices de produtividade na mineragao e no beneficiamento, mas
também nas areas de salide ocupacional, higiene e seguranca dos colaboradores.

Na area de Recursos Humanos, deu-se continuidade ao programa de beneficios aos colaboradores da
sociedade, concedendo a cesta bésica, assisténcia médica, odontoldgica, incentivos permanentes a

prevencéo de acidentes e satde ocupacional. Ocorrem, ainda com grande intensidade, atividades de
treinamento e desenvolvimento de pessoal

O Resultado do exercicio constante das Demonstragoes Financeiras decorreu dos esforgos continuos
de redugao de custos, através de aperfeigoamento dos métodos de gestao interna da Sociedade
Agradecemos a dedicagéo e esforgos de nossos colaboradores, clientes e fornecedores, com os quais
sempre pudemos contar em todos os momentos.

Minagu, 23 de abril de 2008.
A DIRETORIA

BALANGOS PATROMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Em milhares de reais)

Nota
ATIVO explicativa
Circulante
Caixa e bancos
Aplicagbes financeiras
Contas a receber
Estoques
Impostos a recuperar
Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Investimentos disponiveis para venda
Demais contas a receber
Total do ativo circulante

Néo circulante
Realizavel a longo praz
Depésitos judiciais e incentivos fiscais
Impostos a recuperar
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Demais contas a receber
Total realizavel a longo prazo

2006

Permanente
Investimentos
Imobilizado

Total permanente
Total do ativo néo circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO explicativa
Circulante
Fornecedores
Recebimento antecipado de clientes
Financiamentos e adiantamento de contrato de cambio
Salarios e encargos sociais
Provisao para pessoal
Impostos e contribui¢des a recolher
Dividendos e juros s/ capital proprio a pagar
Provisao para beneficios futuros a empregados
Demais contas a pagar
Total do passivo circulante

Nao circulante

Exigivel a longo prazo:
Provisao para beneficios futuros a empregados
Financiamentos
Receitas antecipadas
Provisao para contingéncias
Descomissionamento da mina

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006
(Em milhares de reais, excelo o lucro liquido por agao)

Nota
explicativa
Receita bruta das vendas
Dedugoes da receita bruta
Receita liquida das vendas
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto

Com vendas

Gerais e administrativas

Honorérios da administragao

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Juros sobre o capital proprio

Outras (despesas) receitas operacionais liquidas
Resultado da equivaléncia patrimonial

Lucro operacional

nao liquidas

Total passivo nao circulante
Patriménio Liquido
Capital social

Reserva de capital

Reserva de lucros

Total do patriménio Liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006
(Em milhares de reais, exceto 0s valores por agao)

Reserva

de capital
Subvencao para
investimentos

Capital social
Saldos em 31 de dezembro de 2005 65.100
Lucro liquido do exercicio
Destinagao do lucro liquido:
Apropriacéo para reservas
Juros sobre o capital proprio - R$ 0,14 por acao
Dividendos - R$ 0,74 por agao

Reservas de lucros
Retengao Lucros
de lucros acumulados
11.409 -
21.811

Estatutdria Legal
33 - -

1.091 160 (2.342)
. E (4.833)
(14.636)

Saldos em 31 de dezembro de 2006

Lucro liquido do exercicio

Destinagao do lucro liquido:
Apropriacao para reservas
Juros sobre o capital propno R$ 0,12 por agao
Dividendos - R$ 0,57 por agao

1.091 -
- 24.095

1.205

Saldos em 31 de dezembro de 2007 65.100

2.296

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

na venda de bens do ativo

Lucro antes do imposto de renda e
contribuicao social

Imposto de renda e contribuigcao social

Corrente

Diferido

Lucro antes da reversao dos juros sobre
o capital proprio

Reversao dos juros sobre capital proprio

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido por acédo

Numero de agoes

34.847.445
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(Em milhares de reais)

Nota
Origens de recursos explicativa
Das operacbdes sociais:
Lucro liquido do exercicio
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante:
Resultado da equivaléncia patrimonial
Depreciacao e exaustao
Amortizacdo do diferido
Resultado na baixa de ativos permanentes
Constituicao (realizagdo) do ativo fiscal diferido
Provis&o para beneficios futuros a empregados
Reversao da provisao para perdas com Eletrobrés
Perda com agdes Eletrobras - ajuste a valor de mercado
Juros sobre financiamentos

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006
(Em milhares de reais, excelo os valores por agdo)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia tem como objeto social a pesquisa € lavra de jazidas e minas, podendo, ainda, explorar
outros produtos minerais, 0 comércio em geral e especialmente a compra e venda de produtos
agricolas, pastoris, minerais e metais ferrosos e nao ferrosos; a producéo de energia hidroelétrica,
promovendo o seu aproveitamento, assim como o de quedas d’&gua a que tenha ou venha ter direito,
usando e vendendo energia que produzir; o gerenciamento e disposicéo de residuos de fibrocimento,
podendo, igualmente, participar em outras sociedades.

A Companhia esté capacitada com tecnologias que permitem a polivaléncia na extragao e beneficiamento
do minério de amianto, o qual é comercializado para os mercados interno e externo. As reservas de
minério de amianto s&o suficientes para uma produgao, nos niveis atuais, de pelo menos quarenta e
dois anos

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes
e estao sendo apresentadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e disposicoes
complementares da Comiss&o de Valores Mobilirios - CVM.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado
As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia. As receitas de vendas e os
correspondentes custos sao registrados quando da transferéncia de propriedade dos produtos

b) Ativos circulante e nao circulante

« As aplicagdes financeiras constituem-se principalmente em fundos de investimentos de renda fixa e
Certificado de Depdsito Bancério - CDB, em moeda brasileira, com mercado de liquidez imediata, os
quais incluem os rendimentos auferidos até as datas dos balangos.
A provisao para perdas no recebimento de créditos foi constituida com base em analise de cada
“contas a receber” e em montante considerado suficiente pela Administragao para a cobertura de
eventuais prejuizos na realizagao dos valores a receber.
Os estoques sao demonstrados ao custo médio das compras ou produgéo, inferior ao custo de
reposicao ou aos valores de realizagéo.
Os demais ativos sao apresentados pelo valor de custo ou de realizagao, incluindo, quando aplicavel,
os rendimentos e as variagbes monetérias auferidos
Os investimentos em companhias controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial
A depreciacdo e exaustao do ativo imobilizado s@o calculadas pelo método linear, levando em
consideracao a vida Util-econémica dos bens, conforme nota explicativa n° 8.

« As marcas e patente, softwares e direito de usos de linhas telefonicas, séo registradas como

intangiveis.

c) e nao

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos incorridos. A provisao para beneficios futuros a empregados ¢ contabilizada
com base em estimativa atuarial, conforme descrito na nota explicativa n® 11

d) em moeda

Sao contabilizadas pela taxa de conversao do dia da transacao. Ativos ou passivos denominados em
moeda estrangeira s@o convertidos utilizando a taxa de cAmbio nas datas dos balangos patrimoniais. As
variagbes cambiais s&o reconhecidas nas demonstragoes do resultado @ medida que ocorrem.

e) Imposto de renda e contribuicdo social

Sao registrados com base no lucro tributavel e aliquotas vigentes, sendo para o imposto de renda 15%,
mais adicional de 10% aplicavel sobre o lucro excedente ao limite estabelecido pela legislagao, e para
a contribuigao social 9%.

O imposto de renda e a contribui¢ao social diferidos foram calculados com base nas aliquotas vigentes
desses impostos e registrados nos ativos circulantes e nao circulantes, considerando a expectativa
média de realizagao das diferengas temporarias base desses impostos.

f) Lucro por agéo

E calculado com base no niimero de agdes em circulagao nas datas dos balangos.

4. CONTAS A RECEBER

2007
13.531
39.618
24.015)

29.134
1.038;
6

Clientes no pais
Clientes no exterior
Adiantamentos de cambiais entregues

(-) Provisao para perdas no recebimento de créditos

5. ESTOQUES

Produtos acabados
Produtos semi-acabados
Materiais auxiliares

6. IMPOSTOS A RECUPERAR
Circulante

INSS

CSLL

IRRF

ICMS
PIS/COFINS

Néo circulante:
ICmMS

7. INVESTIMENTOS

a) Informacéo sobre a investida: Engedis Distribuicéo e Servigos Ltda.

Engedis
741.600
741179

99,94
742
2.001
130

Cotas

Numero de cotas possuidas

Participacéo - %

Capital social

Patriménio liquido ajustado

Lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007

b) i ao dos i da

Engedis
1.705
166
1.871

Em 1° de janeiro de 2006
Equivaléncia patrimonial

Em 31 de dezembro de 2006
Equivaléncia patrimonial 130
Em 31 de dezembro de 2007 2.001
Para apurac@o da equivaléncia patrimonial, foram excluidos os lucros no realizados nas operacoes
com controladas.

8. IMOBILIZADO
2007

Depreciagao,
Amortizagao
e exaustao

Valor
residual
560

Custo
corrigido
560

Taxa anual de
depreciagao - %
Terrenos -
Edificios e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Maquinismo de extragao
Instalagdes
Veiculos
Veiculos fora-de-estrada
Moveis e utensilios
Equipamentos de informéatica
Imobilizagoes em andamento

11.740
37.317
15.035
93.653
3.400
8.981
4.769
2.301

6.297 -
184.053 (162.092)

9. FINANCIAMENTOS E ADIANTAMENTO PARA CONTRATOS DE CAMBIO - ACC

a) Adiantamentos para contratos de cdmbio - ACC

Sao recursos destinados a alavancar o capital de giro da Companhia, foram captados em dolares
americanos, junto a entidades financeiras, a uma taxa cambial média de R$ 1,936 e LIBOR média de
6,255% ao ano.

6.297
21.961

b) Financiamentos
Os recursos obtidos pela Companhia com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES, captados em junho de 2003, novembro de 2004, maio, junho e agosto de 2005 e abril de
2006, foram destinados para renovacao da frota de caminhdes e maquinas de escavagao, os quais
estao garantindo a divida, com taxas médias ponderadas anuais de 10% mais Taxa de Juros de Longo
Prazo - TILR

2007 2006
Circulante
Adiantamentos para contratos de cambio — ACC
Financiamentos

6.374
2214
8.588

4.352
2597
6.949
Nao circulante
Financiamentos 504 2.701
Total 92 650

Os valores classificados como nao circulante, no montante de R$ 504, tém vencimentos para 2009.

10. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER
Circulante: 2007 2006
RPJ 1.242 503
727 -
2684 1.989
912 879
957 794
2 65

PIS/COFINS
COMP. FINANC. e outros

11. PROVISAO PARA BENEFICIOS FUTUROS A EMPREGADOS

Em atendimento aos critérios definidos pela Deliberagdo CVM n° 371, a Companhia, com base em laudo
atuarial, contabilizou uma provisao para fazer face a beneficios futuros de satide aos empregados. Em
31 de dezembro de 2007, a referida provisao foi complementada com base em reavaliagao atuarial
procedida por consultor atuarial independente.

O saldo remanescente da proviséo foi

Em 31 de dezembro de 2007, Circulante, R$ 1.012, Nao Circulante R$ 8.191, e R$ 9.482 em 2006.

12. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social
O capital social da SAMA S.A. - Mineracdes Associadas, esta totalmente integralizado, no valor de
R$ 65.100.000,00, representado por 34.847.445 acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal
Composigao acionaria:
2007
Acdes Acionistas
34.847.445 02

2006
Acoes
34.847.445

Acionistas

Pessoas juridicas 02

b) Dividendos
A Companhia distribuird como dividendo minimo obrigatdrio em cada exercicio social 25% do lucro do
exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.
Os dividendos pagos ou propostos durante o exercicio foram
Inicio de
pagamento
11/07/07
10/10/07
14/04/08

Valor por
agao - R$
0177
0,180
0,145

Evento

AGE de 18/06/07
AGE de 10/10/07
AGE de 10/04/08

Valor total
6177
6.273
5.052

17.502

¢) Juros sobre o capital proprio
A direcao da Companhia podera deliberar distribuicao de resultado na forma de pagamento de juros
sobre o capital préprio, nos termos da legislagao vigente.
Os juros sobre o capital proprio pagos durante o exercicio foram
Inicio de
pagamento
09/05/07
11/07/07
10/10/07
09/01/08

Valar por
Evento

AGE de 30/03/07
AGE de 18/06/07
AGE de 10/10/07
AGE de 10/12/07

Valor total
1.046
1.046
1.045
1.045

13. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Reconciliacdo de despesas do imposto de renda e da contribi

seus valores nominais

A conciliagdo das Taxas efetiva e nominal do imposto de renda e da contribuicdo social para os

exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 é como segue:
2007

40 social sobre o lucro com

2006

1. Renda Contr. Soc. 1. Renda Contr. Soc.

Resultado antes do Imposto de Renda
e da Contribuigao Social

(-) Contribuicao Social

31.250
3.181

27.053

31.250
- 2.893

27.053

propriagéo descomissionamento mina
Provisao para contingéncias
Provisao para perdas liquidacao duvidosa

De terceiros:
Redugéo do realizavel a longo prazo:
Créditos com terceiros
Impostos a recuperar
Aumento do exigivel a longo prazo
Financiamentos
Recebimento na venda de ativos permamente
Total das origens
Aplicagdes de recursos
No realizavel a longo prazo:
Créditos com terceiros
Imobilizado
Diferido
No exigivel a longo prazo:
Financiamentos
Realizagdo da provisdo para beneficios a empregados
Reducéo do exigivel a longo prazo
Dividendos pagos e/ou propostos
Juros sobre o capital proprio pagos e/ou propostos
Total das aplicacbes

no capital
Variagao no capital circulante
Ativo circulante:
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

liquido

4.241
Passivo circulante:
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

34.737

30.244

4.493

ao) no capital liquido 252
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

A Companhia efetua depositos judiciais ndo vinculados as provwsoes para contingéncias, classificados
em rubrica especffica do realizavel a longo prazo, quando necessario.

Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia mantinha em andamento uma agao de improbidade
administrativa no Ministério Pblico Federal em Goias e outra agao popular em Minagu - GO, em que se
discutem questoes relacionadas & Compensagao Financeira pela Exploracao de Recursos Minerais -
CFEM, bem como uma agao popular em Pogdes - BA, sobre questoes locais de natureza ambiental,
cujas avaliagoes de nossos consultores juridicos quanto a probabilidade de perda foram consideradas
apenas como remotas

Cumpre observar que estes processos ainda se desenvolvem em fases iniciais e deverao se alongar no
tempo, nao sendo praticavel determinar o valor de eventuais obrigagoes.

16. PLANO DE SUPLEMENTAGAO DE APOSENTADORIA

A Companhia mantém contratado um plano de previdéncia complementar fechado com uma entidade
de previdéncia privada devidamente autorizada. A contribuicéo ¢ destinada a todos os colaboradores
e administradores, foram efetuadas as seguintes contribuicoes para esse plano 2007 — R$ 842 mil e
2006 R$ 893 mil

17. RESULTADO FINANCEIRO
a) Despesas e receitas financeiras:

Despesas financeiras:

Variagéo cambial

Juros sobre financiamentos

Descontos concedidos
PMF

Outros

Receitas financeiras:

Variagéo cambial

Rendimentos de aplicacées financeiras
Juros diversos recebidos

Descontos obtidos

438

15

6
b) Juros sobre o capital préprio

2007

4182

Juros sobre o capital proprio pago 4.833

18. SEGUROS

Os seguros mantidos pela Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2007 sao considerados
suﬂc\emes pela Administragao contra eventuais riscos e estéo relacionados a seguir:

Bens cobertos Valor da cobertura

Base de calculo

+ Adigoes/ Exclusées Liquidas
Base de clculo

Aliquota

+ Adicional 10% Imposto de Renda
Total IRPJ

Dedugoes:

PAT

28.069
9.801
37.870
5.681
3.763
9.444

24.160
9.624
33.784
5.068
3.358
8.426

4.313
31.366
2.823

4.093
35.343
15% 9% 3.181 9%

43
(180)

(48)
Incentivo a cultura 100;
Total

Total Imposto de Renda +

Contribuigao Social 11.101

b) Composigao dos beneficios com o imposto de renda e contribuigao social diferidos para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 é como segue:

2007 2006

1.278

252)

1.026

Contribuicao do beneficio fiscal sobre as diferencas temporarias
Realizag&o do beneficio fiscal sobre as diferencas temporarias
Receita de imposto de renda e da contribuicao social diferidos
c) Composicao dos impostos diferidos
Os créditos fiscais diferidos, apresentados no ativo circulante e ndo circulante, referem-se ao imposto de
renda e a contribui¢ao social, diferencas temporarias na apuragéo do resultado tributével, conforme segue:
No Ativo Circulante: 2007 2006
Provis&o para beneficios futuros a empregados
Outros

345 339
203 -
548 339
No Ativo néo Circulante:

Provis&o para beneficios futuros a empregados

Provis&o para contingéncias

Prejuizos fiscais e base de célculo negativa da contribuigao

social a compensar
Provisao para perdas em recebimento de créditos
Outros

2535
1.568

2.885
736

105
2016
47

105

1.690
6.271 5.416

14. PARTICIPAGAO NOS LUCROS E RESULTADOS
A Companhia tem uma politica de conceder participacao nos lucros e resultados a seus empregados,
sendo o valor destinado aos empregados calculado nos termos de acordo sindical firmado com a
Companhia. Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia registrou uma provisdo de participagéo nos
lucros e resultados no montante de R$ 1.312 (R$ 1.669 em 2006), registrados contabilmente na rubrica
“"Despesas gerais e administrativas”

15. CONTINGENCIAS
As provisdes para contingéncias foram constituidas para os processos, cuja probabilidade de perda
foi avaliada como provavel, com base na andlise individual dos respectivos processos feita pelos
consultores juridicos da Companhia.
A Administracao da Companhia acredita que a proviséo para contingéncias constituida ¢ suficiente para
cobrir as eventuais perdas com os processos judiciais, conforme apresentado a seguir:
2007 2006
Processos civeis
Processos trabalhistas

391
2129
0

503
503

Edificios, instalagdes,
equipamentos e outros

Riscos de engenharia, operacionais e
responsabilidade civil geral 200.213
19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia e sua controlada possuiam os seguintes instrumentos

financeiros

a) Valor justo de instrumentos financeiros
As aplicacoes financeiras em fundos de investimentos de renda fixa € CDBs receberam remuneracéo
média de 97% do Certificado de Depdsito Interbancario - Cl
Os financiamentos existentes nessa data estéo sujeitos a JU(OS com taxas usuais de mercado, sendo
os valores contabilizados proximos dos valores de liquidacao.
Parte significativa do saldo de contas a receber esta representada por clientes no exterior menos
adiantamento de contrato de exportagdo. Como obrigagoes acessodrias, a Companhia registrou fretes
e comissbes a pagar no exterior, atualizados pelas respectivas taxas cambiais em 31 de dezembro
de 2007, conforme segue:
Cotagao em 31
de dezembro
de 2007
USD1 = R$)
1,7705
1,7705
1,77056
1,7713

Saldo atualizado em

moeda nacional - R$
2006

2007
40.874

39.618
(24.015) (20.459)
(1.191)

(49)
©17) (462)

Clientes no mercado externo
Adiantamento contrato exportagdo
Comissdes no exterior

Fretes internacionais

b) Risco de crédito
« Por haver monitoramento e controles permanentes de crédito e cobranga, historicamente as perdas
efetivas com clientes nao apresentam valores significativos.

20. ALTERAGAO DA LEGISLAGAO SOCIETARIA BRASILEIRA, COM VIGENCIA A PARTIR DE
JANEIRO DE 2008

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n°® 11.638, que altera, revoga e introduz novos
dispositivos a Lei da Sociedades por Acdes, notadamente em relacéo ao capitulo XV, sobre matéria
contdbil, que entra em vigor a partir do exercicio que se inicia em 1° de janeiro de 2008. Essa Lei
teve, principalmente, o objetivo de atualizar a lei societéria brasileira para possibilitar o processo
de convergéncia das préticas contdbeis adotadas no Brasil com aquelas constantes das normas
internacionais de contabilidade e permitir que novas normas e procedimentos contabeis sejam
expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios em consonancia com os padroes internacionais de
contabilidade. Algumas alteragdes devem ser aplicadas a partir do inicio do proximo exercicio, enquanto
outras dependem de normatizac&o por parte dos ¢érgéos reguladores. Em razdo dessas alteragoes
terem sido recentemente promulgadas e, algumas ainda dependerem de normatizagdo dos 6rgaos
reguladores para serem aplicadas, a Administragao da Companhia ainda esta em processo de avaliagdo
de todos os efeitos que referidas alteragdes poderiam resultar em suas demonstragdes financeiras e
nos resultados dos exercicios seguintes.
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